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TAB GIDA <TABGD>
Gida icecek

Sirket hasilati yillik bazda reel olarak %153 artarak 13,15 milyar TL'ye
ulastl. TMS 29 uygulanmadan bakildiginda nominal bUyume %5,1 ile
daha mutevazi goérlunse de sistem geneli satislar (Tab Gida restoranlari
+ Franchise gelirlerin toplami) TMS 29 uygulanmadan bakildiginda %49
artarak 18,1 milyar TL'ye yUkseldi.

Toplam fis sayisi yillik bazda %14 artarak 59,4 milyon isleme ulastl.
BUyUmenin yalnizca fiyat artisiyla degil musteri hacmi ile artisin
desteklendigine isaret ediyor. Ortalama fis buyUklUGgu %31 artarak 305
TL oldu Dikkat ceken bir diger gosterge, satilan sandvi¢ adedinin %18
blyumesi. Bu oran fis artisinin Uzerinde, sebebi ise sirkette artan paket
servislerinde, paket servis basina daha fazla Urun siparis edilmesi ve ¢ift
burger iceren menu yapilarinin yayginlasmasi. TuUm bu performansin
2025'in yuksek baz etkisine ve geyrekte daha fazla yagisl gun igeren
olumsuz hava kosullarina elde edilmesi

ragmen operasyonel

dayanikhiligin dnemli bir gostergesi.

Brut kar 1,53 milyar TL ile neredeyse yatay kaldi (%0,07). Brut kar marji
ise 1C25'teki %13,4'ten %11,6'ya geriledi. Maliyet tarafinda hammadde
giderleri %20,3, personel giderleri %22,3 artarak hasilat bUyUdmesinin
belirgin bicimde Uzerinde seyretti. Bu tablo, fiyatlama gucUnun maliyet

enflasyonunu tam olarak karsilayamadigini ortaya koyuyor.

FAVOK ise reel olarak %16,4 artarak 2,23 milyar TL'ye yUkseldi. FAVOK
marji 1C25'teki %16,8'den %17,0'e hafifce iyilesti. Pazarlama giderlerinin
%15 gerilemesi ve faaliyet giderlerinin satislara oraninin %9,’'den %7,5'e
dusmesi operasyonel kaldirag etkisini destekledi; Ramazan déneminin

yarattigi gérece sinirl reklam harcamasi da bu iyilesmeye katki sagladi.

Net donem kari %44,7 dUserek 224 milyon TL olarak gerceklesti. Ancak
bu dususun buyuk bolumu tek seferlik kalemlerden kaynaklaniyor:
1C25'te vergi muhasebesi degdisikligi ve vergi tesvikleri toplamda 151
milyon TL'lik tek seferlik gelir yaratmisti. Bu etkiler arindirildiginda
duUzeltiimis net kar artisi %4,2 olarak hesaplaniyor. TMS 29 hari¢
bakildiginda ise net kar nominal bazda %10 artarak 1,2 milyar TlL'ye

ulasiyor; tek seferlik etkiler temizlendiginde bu artis %28'e yukseliyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Paket servis toplam satislarin %31'ini olusturdu. Bu oran stratejik agidan
onemli cUnkU paket servis siparislerinin ortalama sepet tutari restoran
ici siparislerden yuksek. Ozellikle gelisen markalarda (Popeyes, Arby's,
Usta Donerci) paket servis kanali guclu buyume kaydetti; yemek siparis
gelistirmeleri  bu

%19'una

platformlarindaki artan gdérunurluk ve Urun

performansi destekledi. Kiosk ekranlari toplam satislarin
ulasirken BK, Popeyes ve Arby's'de kiosk restoran penetrasyonu %65'e
ciktl. Kioslarin iki somut katkisi var: operasyonel verimlilik (faaliyet
giderlerinin satislara oraninin gerilemesinde payl oldugu
degerlendirilebilir) ve capraz satis etkisiyle ortalama siparis tutarinin
yukari gekilmesi. Tikla Gelsin Uzerinden Gel & Al 6zelliginin kullaniminin
artmasl ise teslimat maliyetini ortadan kaldirirken musteri uygulama

badimlihdgini artirarak sadakat yaratiyor.

Ceyrek icinde net 38 yeni restoran acildi; toplam restoran sayisi 2.066'ya
ulasti (906 franchise, 1160 dogrudan isletme). Capex yillik bazda %124
artarak 912 milyon TL'ye yukseldi. Bu yodun yatirrm temposu blUyUme
hedeflerinin  korundugunu teyit ediyor. Acgilis &ncesi restoran
giderlerinin %150 artarak 161 milyon TL'ye cikmasi pipeline'da énemli
saylda restoran olduguna isaret ediyor. Ceyrek boyunca tamamlanan 31
restoran renovasyonu ozellikle icecek ve tath kategorilerinde ek satisi
tetikledi. Yenilenen restoranlarin modern goérunumu ve gelistirilmis
urun teshiri musterileri yuksek marjli bu kategorilere yonlendiriyor;
renovasyonun geri donusunun gorece hizli olmasi bekleniyor. Personel
saylisl 18.685'ten 19.254'e (+569 kisi) yUkselirken kidem tazminati tavani
ayhk 64.949 TL'ye (%39 artis) ciktl. isglcU maliyetleri Gzerindeki baskinin

onumuzdeki donemlerde de surmesi bekleniyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
trld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



